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Incerteza segue oscilando numa faixa estreita e elevada

O Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br) da Fundacdo Getulio Vargas caiu 0,8 ponto em

maio, para 111,8 pontos, nivel ainda elevado, mas o menor desde fevereiro deste ano (111,7

pts.).
“A excec¢do de marco passado - quando o indicador subiu muito, alcancando 116,7 pontos - desde
setembro do ano passado o IIE-Br vem oscilando na estreita faixa entre 111,7 e 113,3 pontos, um
patamar desconfortdvel de incerteza econdmica. Em maio, a discreta queda é explicada
exclusivamente pelo componente de Midia, ja que o componente de Expectativas caminhou em
sentido oposto. Se, por um lado, o avango da proposta de um novo arcabouco fiscal, a relativa
resiliéncia da atividade econdmica e os sinais de desinflacdo tém influenciado positivamente o
cendrio do pais, estes mesmos sinais de alivio nos pregos tém implicado em revisdes das previsdes
de inflagdo por muitos dos especialistas consultados pelo Bacen, aumentando a dispersdo das

projecdes no horizonte de 12 meses. A convergéncia do indicador para niveis mais confortaveis

no futuro dependerd da continuidade na construcdo de um cendrio macroecondmico mais

favoravel”, afirma Anna Carolina Gouveia, economista do FGV IBRE.
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Em maio, o componente de Midia caiu 2,0 pontos, para 110,1 pontos, menor nivel desde
novembro de 2019 (103,6 pts.), contribuindo negativamente com 1,7 ponto para a evolugdo do
indice agregado. O componente de Expectativas, que mede a dispersdo nas previsGes de
especialistas para varidveis macroeconémicas, subiu pela terceira vez seguida, agora em 4,7
pontos, para 114,0 pontos, contribuindo positivamente com 0,9 ponto. Este é o maior nivel do

componente de Expectativas desde dezembro do ano passado (117,9 pts.).

Contribui¢do dos componentes para a evolugdo do IIE-Br. em pontos*
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* Cada 10 pontos equivalem a um (1) desvio padrdo em relagdo a média histdrica de 100 pontos.
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Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br)*

Periodo
Em pontos Variagdo na margem

mai/21 119,9

jun/21 122,3 2,4
jul/21 119,3 -3,0
ago/21 119,6 0,3
set/21 131,4 11,8
out/21 1271 -4,3
nov/21 125,2 -1,9
dez/21 118,7 -6,5
jan/22 116,4 -2,3
fev/22 1171 0,7
mar/22 121,3 4,2
abr/22 114,9 -6,4
mai/22 116,9 2,0
jun/22 120,6 3,7
jul/22 120,8 0,2
ago/22 116,6 -4,2
set/22 111,7 -4,9
out/22 112,0 0,3
nov/22 112,1 0,1
dez/22 112,7 0,6
jan/23 113,3 0,6
fev/23 111,7 -1,6
mar/23 116,7 5,0
abr/23 112,6 -4,1
mai/23 111,8 -0,8
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NOTA METODOLOGICA

O Indicador de Incerteza da Economia é composto por dois componentes:

i) IIE-Br Midia, baseado na frequéncia de noticias com mencdo a incerteza nas midias impressa e online, e
construido a partir das padronizagdes individuais de cada jornal;

ii) IlE-Br Expectativa, construido a partir da média dos coeficientes de variacdo das previsdes dos analistas
economicos, reportados na pesquisa Focus do Banco Central, para a taxa de cambio e a taxa Selic 12 meses a frente e
para o IPCA acumulado para os proximos 12 meses.

A consolidacgdo dos resultados do novo IIE-Br se da através da ponderacdo dos dois indicadores componentes da
seguinte forma

IIEBr =0.8 x [IEBrMidia + 0.2 x [IEBrExpectativa

A coleta do Indicador de Incerteza da Economia é realizada do dia 26 do més anterior ao de referéncia e ao dia
25 do més de referéncia.

O indicador é padronizado de modo a ter média 100 e desvio 10 no periodo de janeiro de 2006 a dezembro de

2015.
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