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O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) da Fundagdo Getulio Vargas ficou praticamente
estavel em janeiro ao variar -0,2 ponto, para 122,1 pontos. Apesar de chegar ao quarto més
seguido sem altas, o indicador ainda se encontra 7,0 pontos acima do nivel de fevereiro de 2020

(115,1 pts), ultimo més antes da chegada da pandemia de covid-19 ao pais.

“O resultado de janeiro pode ser considerado como uma acomodacao do indicador em patamar
elevado, contabilizando as incertezas ja conhecidas em torno da atividade econémica, do cendrio
politico e da pandemia, agora renovadas com a variante Omicron. A ligeira queda do IIE-Br foi
motivada inteiramente pela reducdo da dispersdo nas previsdes de especialistas para varidveis
econdmicas brasileiras. Caminhando em sentido oposto, o componente de Midia registrou alta,
influenciado por ruidos, como o avango da nova variante do coronavirus no pais e inflacdo. Para
0s proximos meses o Indicador de Incerteza devera permanecer em patamar elevado, dado o

cenario econdmico e sanitario”, afirma Anna Carolina Gouveia, Economista do FGV IBRE.
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Os dois componentes do Indicador de Incerteza caminharam em sentidos opostos em janeiro. O
componente de Midia subiu 1,3 ponto, para 118,9 pontos e contribui de forma positiva em 1,1
ponto para o indice agregado. O componente de Expectativas, que mede a dispersdo nas
previsGes de especialistas para varidveis macroecondémicas, caiu 6,0 pontos, para 125,8 pontos,
acumulando queda de 18,2 pontos em dois meses. Este componente contribui negativamente

em 1,3 ponto para a evolu¢do na margem do IIE-Br.

“A medida que ao cenario pandémico vem sendo controlado, seja por mutacdes mais leves, seja
pelo avango da imunizacdo, o desafio de se prever a evolucdo das varidveis econbémicas vem se
tornando um pouco menor. Em dois meses, o componente de Expectativas acumulou queda de
quase 20 pontos. Em janeiro, a queda deste componente foi motivada pela menor dispersdo das
previsGes para o IPCA e para o Cambio, com este Ultimo possivelmente refletindo os resultados
da sinalizacdo cada vez mais forte de que os EUA deverdo entrar numa fase de politica monetaria

mais restritiva nos préximos meses”, continua Anna Carolina.

Contribuicdo em pontos* dos componentes para a evolugdo do IIE-Br
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* Cada 10 pontos equivalem a um (1) desvio padrdo em relagdo a média histérica de 100 pontos.
revisados.
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Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)*

Periodo

Em pontos Variagdao na margem
jan/20 112,9
fev/20 115,1 2,2
mar/20 167,1 52,0
abr/20 210,5 43,4
mai/20 190,3 -20,2
jun/20 173,6 -16,7
jul/20 163,7 -9,9
ago/20 160,3 -3,4
set/20 145,8 -14,5
out/20 143,8 -2,0
nov/20 145,8 2,0
dez/20 142,3 -3,5
jan/21 137,4 -4,9
fev/21 128,2 -9,2
mar/21 136,5 8,3
abr/21 129,4 -7,1
mai/21 119,9 -9,5
jun/21 122,3 2,4
jul/21 119,3 -3,0
ago/21 119,6 0,3
set/21 1339 14,3
out/21 131,3 -2,6
nov/21 129,3 -2,0
dez/21 122,3 -7,0
jan/22 122,1 -0,2
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NOTA METODOLOGICA

O Indicador de Incerteza da Economia é composto por dois componentes:

i) IIE-Br Midia, baseado na frequéncia de noticias com mencdo a incerteza nas midias impressa e online, e
construido a partir das padronizagdes individuais de cada jornal;

ii) IlE-Br Expectativa, construido a partir da média dos coeficientes de variacdo das previsdes dos analistas
econdmicos, reportados na pesquisa Focus do Banco Central, para a taxa de cambio e a taxa Selic 12 meses a frente e
para o IPCA acumulado para os proximos 12 meses.

A consolidagdo dos resultados do novo IIE-Br se da através da ponderacdo dos dois indicadores componentes da
seguinte forma

IIEBr =0.8 x IIEBrMidia + 0.2 x [IEBrExpectativa

A coleta do Indicador de Incerteza da Economia é realizada do dia 26 do més anterior ao de referéncia e ao dia
25 do més de referéncia.

O indicador é padronizado de modo a ter média 100 e desvio 10 no periodo de janeiro de 2006 a dezembro de

2015.
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